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| MARIA JOSE DA CONCEICAO BENICIO : 098.955.914-37

Politica de Investimentos 2023

PARECER APROBATORIO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS PARA O EXERCICIO DE 2023

No dia 08/12/2022, reuniram-se os membros do Colegiado Deliberativo do
Regime Proprio de Previdéncia Social de Santa Cruz e do Comité de Investimentos
para exame, apreciacao e aprovacao da Politica de Investimentos para viger no
exercicio de 2023. Em atendimento a Portaria 1467/2022 esta Politica de
Investimentos foi apreciada e aprovada dentro do prazo maximo estabelecido de 31
de dezembro de 2022.

Apos a adoc¢do dos procedimentos cabiveis e recebidos os esclarecimentos
necessarios, o Colegiado Deliberativo do Regime Préprio de Previdéncia Social de
Santa Cruz decidiu pela aprovacdo da Politica de Investimentos 2023, cujos termos

constam em anexo.
Santa Cruz, 08 de Dezembro de 2022.

Nome CPF Assinatura

ALAN ALVES DE SOUZA | 032.261.544-51

ERACILDO BARBOSA TEIXEIRA | 007.799.164-84

DARLEY RODRIGUES DOS SANTOS i 114,651.954-08

JOSE EDUARDO DE MELO SOUZA 094.076.644-22

1.1. Dados do Ente
1.1.1. Enderego: Enderego: Avenida trés de maio, n° 276

=y

Bairro: Centro
CEP: 56215-000
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EJPEW Politica de Investimentos 2023

1.14. E-mail: pmscpe@hotmail.com

5. Telefone: (87) 3

1.2. Dados do Representante Legal do Ente
1.2.1. CPF: 902.326.404-59

QT A IQACE
(‘f,'_',’.".-_-‘ 150

) 2. Nome: Eliane Maria Da Silva Soares
2.3. Cargo: Prefeita

2. 4. E-mail: pmscpef N

2.5. Telefone: (87) 3874/8156

h LN

Dados Inicio Gestao: Dados Inicio Gestao: 01/01/2021

2. Unidade Gestora
2.1. Dados da Unidade Gestora
21.1. CNPJ: 08.708.822/0001-26

2 1.2. Razdo Social: Fundo De Previdéncia Do Municipic De Santa Cruz —PE
2.1.3. Legislagdo Municipal: Lei 224/2005
2.14. Endereco. Avenida trés de maio, n° 276 A
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CEP: 56¢

E-mail: funp
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8105-6631
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[elefone: (87)

N NN

Natureza Jurfdica: Fundo Publico da Administracdo Direta Municipal
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2.2. Dados do Representante Legal da Unidade Gestora
2.2.1. CPF; 007.799.164-84
2.2.2.Nome: Eracildo Barbosa Teixeira
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2.3.Cargo: Gerente de Previdéncia

g
é
=]
&
2
@
S
®
B
8
=
g
8
<
<
2
g
Q
I3
(@)
2
Q
]
o
o
o
Q
]
o
3
2
]
8
g
)
xX
@
(@]
&
BN
=)
!
w
@
o2}
B
W
¥
o}
)
=
©
S
[

6. Telefone: (87)98139-5381

2.2.5.E-mail: eracildo.santacruz@hotmail.com

2.2.7.Tipo de Vinculo: Estatutario

3. Governanga
3.1. Gestdo dos Recursos do RPPS
3.1.1.Identificagdo do Gestor

Eracildo Barbosa Teixeira  007.799.164-84 | Gerentade |
= . = il Previdencia

Estatutario Previdéncia

08/2021 01/01/2021 | CPRPPS 28/10/2026

3.2. Colegiado Deliberativo do RPPS
3.2.1. Composigdo do Colegiado Deliberativo do RPPS

Tipo de Vinculo

Arimar Barbosa Guimarges Da

| sivaSosres _053.51@%?4;%? : _"Estatutéri_u_ ‘_ ?.T.e_feitura | Professo_ra‘ 155.{1_‘_011 12/08/2021 2
Adriana Maria De Souza 095.768.874-10 Estatutario Prefeitura Professora | 165/2021 12/06/2021
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“ " i . ok : —=T : = = = = .
Antonia Nunes Costa | 680.691.974-04 | \ Estatutario | Prefeitura | Pruftnorai 165/2021 | 12/06/2021 I .?gg
‘ = | ! LY L WGE b oo 3 = - SSERE Al 1 i | ! c
:;'ur:'m Addomilsom CoethoDe | . .o, oo Fstatutdrio Prefaitura Professor | 165/2021 | 12/06/2021 CP RPPS gmiﬁarm?#
! | | | | E 1= O
= . r | .
‘ Givaldo Nunes Costa | 907.491,034-34 Estatutdrio | Prefeitura i Pensionista | 165/2021 | 12/06/2021 | %’ ?5
s | 5| 2! B = ! | g
= Irenilda Siqueira Sobral Andrade | 971.927.914-15  Estatutario Cémara “”’“g’z?ic} 165/2021 | 12/06/2021 g8
= I ! ! 'l = G : 1 1 : 2 g
” mmmum [900.795.314-15 |  Estatutdrio | Prefeitura |  Professor | 165/2021 | 12/06/2021 | ga
1 l r ! | d 1 | } '8 QD
” Maria de Lurdes Silva 446.280.484-87 Estatutério Camara ”‘”“"éa;r:i“""- 165/2021 | 12/06/2021 3 %
L - ! I ek 1 —1 -l i o @
” Maivane Viana Silva Arzujo |081.363.464~09 | Estatutdrio | Prefeitura | Professoma | 165/2021 | 12/06/2021 I_gs‘
- - . F— - = i . e — -+ 4 4 'D ==
Maria Josileide Guimardes Da < M
e A 053.412.934-01 @ Estatutério Prefeitura Professora | 165/2021 | 12/06/2021 | CPRPPS | §39/202¢
| e I ] - ) ! I | )
Francisco Lima Pereira |088.894.?34-39 |  Estatutdrio Prefeitura | Professor | 165/2021 | 12/06/2021 | !%5
=t 3 | ! 4 i | | O o
Rogerio Guimar@es De Souza 094.158.784-36 Estatutério Prefeitura Professor | 165/2021 12/06/2021 CP RPPS gsgw 202€
S 1 . | | [ >
O
20
g%
3.3. Conselho de Fiscalizagdo do RPPS g
3.3.1. Composigdo do Conselho Fiscal do RPPS g x
& m
1]

Agnddia Amara! De Souza |045.993.024-15 Est:t:.ilo Pn:f:f:u 'r’:of...crs !12021 IZ,'DB;‘JDH ;RPS ,s,:ozs
= Altiere Cassano Galvio 1047.266.994-07  Estatutario Prefeitura |Professor 1166/2021 12/06/2021 |CP RPPS gagsfzazs

Francisco Renney Siqueira De Melo 'iads.sos.cm-zo Pensionista | Previdéncia _'Pensionista [166/2021 i12!05fzu:-:1 | ¥ E
.(_ietiuidaﬁvares P_er_eira .682.244.004—68 :‘Estaluta'rio .Prefeitura !Auxiliar Servigo :166{2021 j12}05}2521 f % @

era:s
ks Soares Guimardes |471.044.304-15  Estatutario Preteitura Professor 166/2021 12/06/2021 | g g
Luciene Siqueira Sobral Gomes 022.908.054-53  Estatutdrio T, T Servios 166/2021 ?1::;’05;'2021 [ 5 §

rai <]
‘Maria Gilsa Gomes De Souza Farias ioog.su,oza-n :Pensicmista ?Previdénc{a '(i:ns?onista l166/2021 l12/06/2021 i g
Maria Das Gragas De Menezes Silva | 285.499.534-15  Estatutério “prefeitura Professora |166/2021 12/06/2021 | §
Nilvando Costa Lima 3310.?43.154«3? Estatutdrio Camara |vigilante  |166/2021 12/06/2021 | T

3.4. Comité de Investimentos do RPPS
3.4.1. Composigdo do Comité de Investimentos

1 | I ] |
Alan Alves de Souza 032.261544-51 | Estatutdrio | Prefeitura | , NS | 5p502001 | 05/01/2021 | CPRPPS | 15/08/202¢
PRk 1 I i i L i R |_Administrativo | | |
Eracildo BlrhosaTemelra 007.799.164-84 |  Estatutdrio Previdéncia Professor 02212021 05/01/2021 | CPRPPS | 28/10/202¢€

Maria José da Concei¢io Benicio 098.955.914-97 ' Comissionado ' Prefeitura | Comissionado 022)'2021 -05.901.1'2021 CPRPPS | 27/10/202¢

: = = ;
Darley Rodrigues dos Santos 114.651.954-08 Comisslonado Prefeitura Comissionado 022/2021 | 05/01/2021 | CPRPPS | 12/09/202€

losé Eduardo de Melo Souza 034.076644-22 | Comissionado | Prefeitura | Comissionado | 022/2021 i 05;01}2021 | CPRPPS | 22/11/202€

4. l|dentificacdo do DPIN
4.1. Elaboracdo da Politica de Investimentos
4.1.1. Data da Elaboragao: 08/12/2022
4.1.2. Responsavel pela Elaboragao: Eracildo Barbosa Teixeira
4.2. Aprovagdo da Politica de Investimentos
4.21. Denominagac do Colegiado Deliberativo do RPPS: CONSELHO DELIBERATIVO

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023 | Regime Préprio de Previdéncia Social - RPPS do Municipio de Santa
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Politica de Investimentos 2023

A 7))
L.l

Representante do Colegiado Deliberativo do RPPS: Rogerio Guimardes De
Souza

4.2.3.Data da Aprovagdo. 23/12/2022
4.3. Divulgacdo da Polftica de Investimentos

4.3.1. Forma de Divulgagdo: https://funpresc.pe.gov.br/

4.3 .2.Descricdo: Politica de Investimentos 2023

4 3.3 Data da Publica¢do: 23/12/2022

5. Meta de Rentabilidade
5.1. [ndice de Referéncia: IPCA
5.2. Justificativa de escolha do indexador:
5.3. Meta Atuarial: 5,00%

6.0OBJETIVOS

A presente Politica de Investimentos — Pl, estabelece a forma de
gerenciamento dos investimentos e desinvestimentos dos recursos do regime
previdenciario. Na constru¢do deste documento foram observadas as normas e
diretrizes referentes a gestao dos recursos financeiros do RPPS, com foco na
Resolucdo CMN n° 4.963/2021 do Conselho Monetario Nacional, atendendo as
disposicdes da Portaria MTP n® 1.467/2022, também, considerados os fatores de
Risco, Seguranca, Solvéncia, Liquidez e Transparéncia.
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A Politica de Investimentos traz em seu contexto principal, os limites de
alocacdo em ativos de renda fixa e renda variavel, em consonancia com a legislagao
vigente. Além destes limites, vedacdes especificas visam dotar os gestores de
orientac0es quanto a alocacdo dos recursos financeiros em produtos e ativos
adeguados ao perfil e as necessidades atuariais do RPPS. Ainda, considera-se a
redacdo da Resolugdo CMN 4.963/2021 no que diz respeito a estrutura minima
exigida para este documento. A vigéncia desta politica compreende o periodo
entre 01 de janeiro de 2023a 31 de dezembro de 2023.

Na presente Politica de Investimentos 2023, & possivel identificar que:

e As alocagbes em produtos e ativos buscardo obter resultados os mais
proximos possiveis da meta atuarial, considerando concomitantemente o
perfil de risco mais adequado para a carteira do RPPS;

e O processo de investimento e desinvestimento sera decidido pelo Gestor de
Recursos e pelo Comité de Investimentos, baseado nos relatorios de analise
de produtos para a tomada de decisao acerca das alocagoes;

e (O RPPS seguira os principios de ética e da transparéncia na gestao dos
investimentos, tomando como referéncia principalmente as diretrizes e

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023 | Regime Proprio de Previdéncia Social — RPPS do Municipio de Santa Cruz — PE
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Politica de Investimentos 2023

normas estabelecidas nesta Politica, na Resolucdo CMN n®4.963/21, na Portaria
MTP n®1.467/2022.

7. COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS NA GESTAO DOS
RECURSOS

A gestao dos recursos do RPPS envolve: o Regime Proprio de Previdéncia
Social de Santa Cruz, o Gestor de Recursos e o Comité de Investimentos. No que diz
respeito a elaboracdo e implementacao da Politica de Investimentos, cada um dos
envolvidos possui as seguintes competéncias:

7.1 Regime Préprio de Previdéncia Social de Santa Cruz

Aprovar a Politica de Investimentos, através do seu 6rgao deliberativo, com

base na legislagao vigente, estabelecendo:

a) Os limites operacionais por segmento (Renda Fixa, Renda Variavel,
Investimentos no Exterior, Investimentos Estruturados, Fundos Imobiliarios e
Empréstimos Consignados);

b)O modelo de gestdo adotado;
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C) As diretrizes gerais de alocacao de recursos, selecao e credenciamentode
instituicoes financeiras e produtos financeiros, bem como a avaliacdo de desempenho;
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d) Os parametros de rentabilidade persequidos e sua compatibilidade com o
equilibrio financeiro e atuarial da carteira de investimentos;

e) Os limites de concentracao em ativos de emissao ou coobrigacdo de uma
mesma pessoa juridica;

f) A metodologia para precificacdo dos ativos da carteira de investimentos;

g) A metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia e
monitoramento dos riscos dos investimentos;

h)A metodologia para acompanhamento do retorno esperado dos
investimentos;

o plano de contingéncia, com as medidas a serem adotadas em caso de
descumprimento dos limites e requisitos previstos na legisla¢do vigente e nesta Palitica,
bem como dos parametros estabelecidos nas normas gerais dos RPPS de excessiva
EXposican a riscos ou de potendiais perdas dos recursos.

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023 | Regime Proprio de Previdéncia Social — RPPS do Municlpic de Santa Cruz — PE
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Politica de Investimentos 2023

7.2 Gestor de Recursos

a)Executar as diretrizes definidas na Politica de Investimentos quanto as
alocagoes dos recursos do regime previdenciario de acordo com os limites aprovados,
subsidiado pelo Comité de Investimentos;

b) Apreciar os cenarios econdmico-financeiros de curto, médio e longo prazo
e adotar medidas de adequacdo da carteira em razao destes, subsidiado pelo Comité
de Investimentos;

C)Executar, em conjunto com o Comité de Investimentos, as estratégias de
alocacao dos recursos financeiros do regime previdenciario em consonancia com a
Politica de Investimentos, com a Portaria MTP n°® 1467/2022e Resolu¢do CMN n°
4.963/2021, visando o cumprimento da meta atuarial;

d) Propor, em conjunto com o Comité de Investimentos, possiveis alteragdes
da Politica de Investimentos dos recursos do regime previdenciario, submetendo-as
ao orgao deliberativo doRegime Proprio de Previdéncia Social de Santa Cruz para
aprovacao;

e) Analisar, em conjunto com o Comité de Investimentos, a aplicacdo em
novas instituicdes financeiras;

f)Analisar, em conjunto com o Comité de Investimentos, as taxas de juros, de
administracdo e de desempenho das aplicacbes existentes e as que vierem ser
realizadas;

g) Propor, em conjunto com o Comité de Investimentos, o credenciamento de
entidades financeiras segundo as normas ditadas pela Secretaria de Previdéncia -
SPREV.

7.3 Comité de Investimentos

a) Propor, em conjunto com o Gestor de Recursos, as estratégias de alocagao
dos recursos financeiros do regime previdenciario em consonancia com a Resolucdo
CMN n° 4.963/2021 do Conselho Monetario Nacional e eventuais alteracdes, visando
o cumprimento da meta atuarial;

b) Sugerir, em conjunto com o Gestor de Recursos, as alteragdes da Politica de
Investimentos dos recursos do regime previdenciario, submetendo-as ao 6rgao
deliberativo do Regime Préprio de Previdéncia Social de Santa Cruz para aprovacao;
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Politica de Investimentos 2023

) Apreciar 0s cenarios economico-financeiros de curto, médio e longo prazo,
e emitir parecer a respeito dos mesmaos;

d) Observar, em conjunto com o Gestor de Recursos, a aplicagao dos limites
de alocacdes de acordo com a Politica de Investimentos e as normas do CMN,;

e) Analisar, em conjunto com o Gestor de Recursos, a aplicacéo em novas
instituicdes financeiras;

f) Analisar, em conjunto com o Gestor de Recursos, as taxas de juros, de
administracao e de desempenho das aplicacbes existentes e as que vierem ser
realizadas;

g) Fornecer subsidios ao Gestor de Recursos e ao 6rgao deliberativo do
Regime Proprio de Previdéncia Social de Santa Cruz acerca da selecao de Instituicoes
Financeiras, bem como, se for o caso, a recomendacao de exclusdes gue julgar
procedente;

h) Avaliar o credenciamento de entidades financeiras e modalidades de
investimentos segundo as normas ditadas pela Secretaria de Previdéncia - SPREV;

i) Propor, em conjunto com o Gestor de Recursos, justificadamente, a revisao
da Politica de Investimentos ao 6rgédo deliberativo do Regime Proprio de Previdéncia
Social de Santa Cruz, com vistas a adequag¢ao ao mercado ou a nova legislagao.

8. CENARIO ECONOMICO
8.1 Conjuntura Atual

Os indicadores macroecondmicos do Brasil no ano de 2022, até 0 momento
da redacdo desta Politica, ddo conta de que o ano devera se encerrar com boas
rentabilidades dos indices de renda fixa. O arrefecimento da inflacdo permitiu que as
expectativas dos agentes economicos para as taxas de juros se normalizassem,
passando a precificar juros menores para o futuro. Ao mesmo tempo, o Banco Central
do Brasil ja sinalizou nas ultimas atas das reunides do COPOM que o ciclo de alta da
taxa SELIC se encerrou, e deve terminar 2022 em 13,75% a.a. Desta maneira, o
mercado passa a tentar precificar o momento em que a SELIC podera iniciar um ciclo
de queda.

A figura abaixo mostra a curva de juros prefixada do fechamento do més de
setembro/2022 contra 0s meses de agosto e mar¢o do mesmo ano. Nota-se que,
apesar do recuo importante nos ultimos periodos (o fechamento de outubro mostra
uma nova queda com relagao a setembro), os juros futuros ainda se encontram em

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023 | Regime Préprio de Previdéncia Social — RPPS do Municipio de Santa Cruz — PE
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Politica de Investimentos 2023

nivel acima do registrado no fim do primeiro trimestre, quando o IPCA ainda
acumulava mais de dois digitos no periodo de 12 meses.

145 Curva DI Futuro (%)

i
']
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mn

30/set emtemm| més =i Meses

vte: Broadcast | Eisboragao: XP

Evidentemente, ha uma contribuicdo importante dos resultados negativos
recentes do IPCA do terceiro trimestre. Entre julho e setembro, o IPCA acumula -
1,32% de variacao, com trés meses seguidos de deflacdo, resultado das politicas de
desoneragao tributaria sobre a gasolina. Lste comportamento do IPCA ndo deve se
repetir no restante do ano, entretanto, apesar do principal responsavel pelas deflacoes
ser a gasolina, a difusdo da inflacdo entre os produtos da cesta do IPCA tambem
diminuiu, com menos produtos registrando alta em relagao aos meses passados. Isto
indica que ha também eleilos desinflacionarios em outros produlos, fruto da politica
monetaria mais restritiva.

Com isso, as expectativas do Banco Central para o IPCA de 2022 também

recuaram durante o ano, especialmente no segundo semestre, conforme o grafico
abaixo.
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Expectativas de Mercado - IPCA (% acumulada para 2022)

Fonte dos dados: Sistema Expectativas de Mercado — Banco Central; elaboragéo propria.

No campo da atividade econdmica, os dados de emprego e atividade
surpreenderam positivamente durante 2022, com consistentes elevacdes do PIB acima
das expectativas de mercado. Boa parte deste crescimento ainda se deve a sua fraca
base de comparagao com relagao a 2020 e 2021 (o crescimento de 4,6% em 2021 foi
decorrente, majoritariamente, de carregamento estatistico).Todavia, a normaliza¢do
das cadeias globais de suprimentos, associada a recuperacao do emprego mais
rapida que o esperado, elevou bastante as expectativas para o crescimento do PIB em
2022, com o Relatdrio Focus mostrando 2,76% de crescimento para o indicador.

Dentre os indicadores citados, os dados de desemprego sao destaque. O
percentual da for¢a de trabalho desocupada e que procura trabaltho caiu para nivel
semelhante ao de meados de 2015 (8,7% segundo os dados da PNAD Continua).
Junto da queda do desemprego, subiu o rendimento real do trabalho. O grafico
abaixo mostra a evolu¢do deste indicador entre janeiro/2019 (pré-pandemia) e
Juino/2022:

Rendimento real médio habitualmente recebido no trabalho principal,
em R$ de maio-jul./22 — 2019/2022
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Fonte: Carta de Conjuntura do NAPE - v. 29, n. 3, (FCE/UFRGS)

Como demonstra o grafico, a renda real média do trabalho ainda se encontra
em nivel abaixo do pré-pandemia, isto é, embora o desemprego tenha diminuido de
maneira importante, a qualidade e a remuneracdo media ndo acompanharam esta
tendéncia. Isto reforca, associadamente a outros indicadores, que a alta inflagao
experimentada no primeiro semestre de 2022 decorreu (e decorre) essencialmente do
ponto de vista da oferta (aumento dos custos), e ndo da demanda.

No momento da redacao desta Politica, finda o processo eleitoral de 2022no
Brasil, com a vitoria do candidato Luiz Inacio Lula da Silva. Com isso, restam duvidas
com relacdo ao rumo da politica fiscal do pais, especialmente apds os anancios de
que o or¢amento proposto para 2023 — ainda sob a Presidéncia de Jair Bolsonaro — é
inexequivel, pois ndo possui dotacdo or¢amentaria suficiente para cumprir despesas
constitucionais e/ou promessas de campanha de ambos os entdo candidatos, como a
manuten¢ao do Auxilio Brasil de R$600 por familia.

No cenario externo, a alta geral dos pre¢os também ‘ensejou politicas de
restricdo monetaria em diversos paises, especialmente nos Estados Unidos. O Federal
Reserve (banco central norte-americano) elevou suas taxas de juros de maneira rapida
e contundente no periodo recente, tentando conter a inflacdo corrente no pais.
Apesar disso, o Brasil ndo foi prejudicado por falta de liquidez internacional, ao passo
que o diferencial de juros permanece atrativo para investidores estrangeiros (o juro
real brasileiro figura entre os mais altos do mundo).
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Em suma, visto que os resultados recentes da inflaggo demonstram uma
convergéncia dos precos em direcdo a niveis mais comportados, aliados ao fato de
que os efeitos contracionistas da politica monetaria ainda ndo foram sentidos
totalmente (conforme ata mais recente da reunido do COPOM), ainda ha espaco para
reducdes nas expectativas dos juros futuros. As possiveis consequéncias sobre os
investimentos em renda fixa e variavel serao analisadas na proxima se¢ao, assim como
0s principais elementos de incerteza para 0s proximos periodos.

8.2Perspectivas para 2023

Dadas as condicbes macroecondmicas atuais, analisadas na secdo anterior,
nota-se que os fundamentos apontam majoritariamente para uma reducdo nos juros
e inflacdo da economia brasileira. No entanto, algumas incertezas pairam sobre 0s
cenarios doméstico e internacional, especialmente no que tange a politica fiscal
brasileira e a dinamica global de crescimento econdémico.

As expectativas para a economia mundial partem de fundamentos menos
confortaveis. As projegdes de organizagdes internacionais apontam para um mundo
em 2023 com menos crescimento econdmico, especialmente na Europa e nos EUA.
Estas projecées tém por base o fato de que a maior parte das economias globais
ainda esta em processo de elevacao de juros, tentando conter a alta dos pregos,
advinda, principalmente, da crise energética europeia.

Assim, um dos principais elementos geradores de incertezas na economia
global permanece sendo o conflito no leste europeu entre Russia e Ucrania. A
escalada na tensdo geopolitica, iniciada em fevereiro de 2022, permanece sem sinais
de arrefecimento, e contribui para a inflagdo na Europa, visto que o fornecimento do
gas natural do continente é feito majoritariamente pela Russia. Resta duvidas,
portanto, se a comunidade internacional conseguira encontrar soluc¢oes pacificas para
a questdo no curto prazo, ou se a guerra perdurara por ainda mais tempo,
possivelmente voltando a causar choques de oferta na Europa (no caso do gas
natural) e no mundo (no caso de produtos de exportagdo russos, como fertilizantes,
por exemplo).

Nos Estados Unidos, a politica monetaria em vigor (eleva¢do dos juros) tendera
a surtir maiores efeitos, dado que a causa principal da sua inflacdo advém de fatores
ligados a demanda. Inclusive, vale ressaltar que o atual ciclo de alta de juros no pais ja
é considerado o mais veloz da histdria recente dos EUA, conforme figura abaixo:
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Fed tem subido juros em proporgao maior e em menos
tempo no ciclo atual

Aumento nominal da taxa basica (%) Fonte: FRED, XP

A partir disto, a transmissdo do chogue monetario sobre a atividade
econdmica tambéem devera ser mais rapida em um futuro breve, levando a economia
dos EUA (bem como outras economias do mundo) para uma recessao.

Assim como no restante do mundo, a economia da China também devera
desacelerar em relacdo aos anos anteriores, por consequéncia da politica de
contencao da COVID - o crescimento projetado para 2022 e 2023 é de 3,2% e 5,6%
respectivamente. Pelo fato de o gigante asiatico agir como motor do crescimento
global, em virtude do tamanho da sua economia, seu crescimento menor em
comparacdo com a média das Ultimas décadas também colaborara com a
desaceleracao global.

No que tange a dinamica dos ativos financeiros giobais, as perspectivas para
2023 estao carregadas de incertezas. Ao passo que a bolsa norte-americana sofreu
uma queda bastante consideravel em 2022 — o indice S&P500 recua mais de 20% no
acumulado do ano até o momento da redacdo desta politica — podendo significar
uma boa oportunidade de entrada, as perspectivas para a economia real nao
fundamentam estratégias agressivas neste segmento. Desta forma, a busca por
rentabilidade em acbes americanas deveréa se basear muito mais em janelas de
oportunidade de curto prazo do que em fundamentos de longo prazo.

Nos ativos de renda variavel domesticos, as projecdes do mercado sao bem
mais otimistas para 2023, com perspectivas de valorizacdo dos ativos da bolsa
brasileira. As principais gestoras de investimentos do Brasil esperam que o indice
Ibovespa atinja entre 130 mil e 140 mil pontos, fato muito mais atrelado ac desconto
das acOes brasileiras em comparacdo com a maxima histérica do IBOV do que a
capacidade de crescimento economico.
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Na renda fixa, no entanto, projeta-se rendimentos bastante consideraveis para
2022 e para os proximos anos, dadas as projecoes de queda na taxa SELIC. Conforme
o grafico abaixo, as proje¢des do mercado financeiro estdo baseadas em quedas na
SELIC em ritmo bastante forte para os proximos periodos, 0 que podera — mantidas
as condigbes — impulsionar os investimentos em indices pré e pos-fixados de
durations maiores.

Expectativas para a SELIC
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Simultaneamente, a manutencao da SELIC em nivel alto durante 2023 devera
assegurar bons rendimentos também nos indices de curto prazo, como o CDI. Dadas
as projecOes para a inflagao e juros, possivelmente este indice chegue muito proximo
das metas atuariais, podendo até mesmo superda-las. Todavig, a concentragao
excessiva neste indice podera também significar renunciar a rentabilidades mais
significativas (e por prazos mais longos) em outros indices de renda fixa.

A qguisa de conclusdo, o ano de 2023 podera ser de rendimentos
consideravelmente positivos caso as projecdes de mercado se concretizem. No
entanto, 0s responsaveis pela gestdo dos recursos deverao manter-se atentos a
eventuais reveses, possibilitando que o RPPS faca mudancas rapidas de
direcionamento.

9. META DE RENTABILIDADE PARA 2023

Em linha com sua necessidade atuarial e com a estrutura a termo da taxa de
juros — ETTJ, o Regime Préprio de Previdéncia Social de Santa Cruz estabelece como
meta para a rentabilidade anual da carteira de investimentos do regime previdenciario
o desempenho equivalente a 5,00% + IPCA, acrescido da variacdo do INDICE DE
INFLACAQ divulgado pelo IBGE.

10. MODELO DE GESTAO
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Para que todas as decisbes de investimentos e desinvestimentos sejam
tomadas internamente sem interferencia de agentes externos, o Regime Proprio de
Previdéncia Social de Santa Cruz adota 0 modelo de gestdo prépria em conformidade
com o artigo n° 21, paragrafo 1° inciso | da Resolucdo n°4.963/2021 do Conselho
Monetario Nacional.

. ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

Os cenarios e projecdes econdmicas para o ano de 2023 exigem que o RPPS,
a fim de cumprir com seu objetivo de rentabilidade, atue de maneira dinamica
aproveitando da melhor maneira as oportunidades existentes no mercado financeiro.
Desta forma, a estratégia de investimento e desinvestimento levara em consideracao
trés aspectos: a expectativa de rentabilidade, o risco associado aos produtos e a
liquidez. A partir da analise do cenario macroeconémico de curto e médio prazo, da
avalia¢do dos riscos e das possibilidades de retorno, o Gestor de Recursos do RPPS
efetuara os investimentos ou desinvestimentos dentre as diferentes classes de ativos,
em conjunto com o Comite de Investimentos.

Os investimentos dentro da carteira de cada fundo, ou produto de
investimento em geral, sao definidos pelo seu gestor, com base nas metodologias
utiizadas internamente pela instituicdo administradora de recursos, as quais deverdao
observar os principios estabelecidos pela Resolucdo n° 4.963/2021 do Conselho
Monetario Nacional, de forma a atender aos respectivos enquadramentos definidos
em seus respectivos artigos.

Registra-se que a expectativa para inflacdo em 2023 foi extraida do Sistema de
Expectativas do Banco Central do Brasil em 28/10/2022e utilizada como parametro
para 0 calculo da expectativa de rentabilidade do minimo atuarial do Regime Préprio
de Previdéncia Social de Santa Cruz.

Expectativa 2023

' Fonte: Sistema de_expectativas do Banco Céﬁt}_ai,_is_dé outubrode 2022. |

O sistema de expectativas do Banco Central desabilitou as estatisticas para o INPC.

O gestor de recursos do Regime Proprio de Previdéncia Social de Santa Cruz
devera dar énfase aos investimentos atrelados ao CDI e aos indices IMA (Indices de
Mercado ANBIMA), porém podera conter outros indices de renda variavel — como o
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Ibovespa, IBrX-50, ICON, IGC etc. —, multimercado e demais segmentos previstos na
Resolucao CMN 4.963/2021, a fim de aproveitar janelas de oportunidade e/ou
manuten¢do de recursos ja constantes em carteira.

A estimativa de rentabilidade do segmento de renda fixa considera a obtencao
de performance equivalente a 120% do CDI. A estimativa de rentabilidade da carteira
de renda variavel fol obtida atraves da expectativa que a Bolsa Brasileira - IBOVESPA
alcance 135.000 pontos ao final do ano. Os desinvestimentos ou resgates das cotas
dos fundos de investimento serao realizados quando apresentarem desempenho
inferior ao padrao de mercado, ou que seu regulamento tenha sido alterado de forma
a ficar em desacordo com os termos da Resolucdo CMN n°. 4.963/2021 ou com a
Politica de Investimento2023. Também isto ocorrera na medida em que na
composicao de sua carteira venha a constar ativos considerados como de alto risco
de crédito.

Como medida de contingéncia, surgindo eventuais desenquadramentos ou
mudangas significativas no quadro politico econdmico o Comité de Investimentos se
reunira para propor ao Colegiado Deliberativo a melhor alternativa em relagao a
manuten¢doc ou modificacdo na Politica de Investimentos, sempre pensando na
preservacao do patrimonio e do equilibrio financeiro e atuarial, observando as
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melhores oportunidades para eventuais desinvestimentos necessarios. Ainda, o RPPS
observara o prazo legal de 180 dias para manutencao de investimentos gque ficarem
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desenquadrados por situagdes involuntérias, conforme o art. 27 da Res. CMN
4.963/2021.

12. ESTRUTURAS E LIMITES

A Resolucéo n® 4.963/2021 do Conselho Monetario Nacional estabelece que 0s
recursos sejam alocados, exclusivamente, nos segmentos de: Renda Fixa, Renda
Variavel, Investimentos no Exterior, Investimentos Estruturados, Fundos Imobiliarios e
Empréstimos Consignados. Neste sentido, cumprindo com o disposto pelo Conselho

=

Monetario Nacional no Inciso I do Art. 4° da Res. CMIN 4.963/2021, se estabelecem as

seguintes estratégias de alocagdao em cada segmento:

Limites

LIMITE DE ALOCACAO DOS RECURSOS Resolugdo 4.963 Minimo Maximo
Renda Fixa
Titulos Publicos de emissio do TN — Art. 79,1, a i 100% o | o 30

- S— e e e 4 N — ——
Fundos Renda fixa 100% TP - Art. 72,1, b | 100% 40 | 55 100 ‘

——— 1 i
ETF 100% Titulos Publicos — Art. 78, 1, ¢ J 100% 0 }‘ 0 10 i
’ | o o |

Operagdes compromissadas — Art. 79, 1l . 5% | 0
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‘ Renda fixa conforme CVM — Art. 72, I1l, a (4] | 30 40
| — 60% e ‘ — i
i ETFRFCVM - Art, 72,11, b | 1] | 0 ]
f CDB - Certificado de Deposito Bancario — Art, 72, IV 20% 0 | 0 0
| Fl em Direitos Creditorios — Cota Sénior— Art. 72, V, a 5% 0 0 0
| FI com o sufixo "Crédito Privado” — Art. 72, V, b 5% 0 0 5

: Debé&ntures Incentivadas — Art. 72, V, ¢

Renda Variavel

| Fi de AgBes — CVM - Art. 82, 1

]' 30% 1
j ETF—CVM —Art. 82, Il 0 I 0 5
| FIC e FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa — Art. 92, | 0 . 0 0 i
;j FIC Aberto - Investimento no Exterior — Art. 92, Il 10% 0 [ L
— e ) e |
Fl AgBes BDR — Nivel | — Art. 92, lll 0 2 5 5
Fundeos Multimercado — Art. 10, | 10% | I 0 3 10
Fl em ParticipagSes FIP — Art. 102, 1I 5% | 15% 0 0 | 0
FI AgBes — Mercado de Acesso — Art. 10¢, Il 5% ‘ o | 0 0

Fundos Imobiliarios

Fundos imaobiliarios Fils — Art. 118
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Empréstimos Consignados

Empréstimos Consignados — Art. 122
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* VedagGes especificas sdo aplicadas em determinados enquadramentos especificos, & devem ser consultadas
diretamente na Resolucdao CMN 4.963/2021.

13. VEDACOES
13.1 Gerais

Os recursos do regime previdenciario serdo aplicados em conformidade com a
Resolugao n® 4.963/2021 do Conselho Monetario Nacional e as disposicoes desta
Politica de Investimentos, ndo sendo possivel aos gestores:

e Adquirir titulos publicos federais que nao sejam registrados no sistema SELIC;

e Aplicar recursos em cotas de fundos de investimento cuja atuacdo em
mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo
patriménio liquide, inclusive os Fundos Multimercados;

e Aplicar recursos em cotas de fundos de investimentos com prazo de caréncia
e/ou com liquidez restrita sem prévia analise de impactos financeiros;
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e Realizar operagdes denominadas day trade;

e Adgquirir cotas de FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditorios) cuja
carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditorios em que o ente
federativo figure como devedor ou preste fianca, aceite, aval ou coobrigacdo
sob qualquer outra forma ou, adquirir cotas de fundo de investimento em
direitos creditorios ndo padronizados;

e Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que ndo os previstos na Resolucao n® 4.963/2021 do
Conselho Monetario Nacional;

e Possuir mais de 15% (quinze por cento) do patriménio liquido de um fundo de
investimento, independentemente do segmento (renda fixa/renda variavel);

e Alocar mais de 20% (vinte por cento) dos recursos do regime previdenciario
em cotas de um mesmo fundo, exceto se o fundo for composto
exclusivamente por Titulos Publicos Federais;

e Serdo efetuadas aplicagbes apenas em fundos cujas carteiras contenham,
exclusivamente, ativos classificados como de baixo risco de crédito, por
agencia classificadora de risco em funcionamento no pais;

e Conceder emprestimos consignados aos segurados;

13.2 Especificas

Nos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel, ficam vedadas as aplica¢gbes
em fundos que gerem iliquidez a carteira do regime previdenciario com prazo maior
do que 90 (noventa) dias, exceto:

1) Fundos de Investimentos Imobiliarios - Fll's - desde que cumpridos todos os
requisitos de analise e ouvido o Comité de investimentos, quando o valor a ser
investido ultrapassar a 50% (cinquenta por cento) do percentual do segmento (2,5% -
dois e meio por cento);

2) Fundos de Investimentos Multimercados - FIM - desde que cumpridos todos
0s requisitos de analise decidindo em conjunto com o Comité de Investimentos;

3) Fundos de Investimentos em Acdes - FIA - desde que cumpridos todos 0s
requisitos de analise e ouvido o Comité de Investimentos;

4) Fundos de Investimentos denominados de Crédito Privado - desde que
cumpridos todos os requisitos de analise e ouvido o Comité de Investimentos, quando
o valor a ser investido ultrapassar a 50% (cinquenta por cento) do percentual do
segmento (2,5% - dois e meio por cento). As aplicacdes em fundos de investimentos
denominados de crédito privado, subordinam-se a que os direitos, titulos e valores
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mabiliarios que compdem suas carteiras ou respectivos emissores sejam considerados
de baixo risco de crédito, com base, dentre outros critérios, em classificacéo efetuada
por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais;

5) Fundos de Investimento que tenham como base o rendimento de titulos
publicos com vencimento determinado, onde o RPPS obriga-se, mediante assinatura
de termo especifico, a manter sua aplicacdo no fundo de investimento até o
vencimento do titulo ou titulos especificos descritos em seu regulamento.

14. SELECAO DE ATIVOS E FUNDOS

A selecao dos produtos € de competéncia do Gestor de Recursos do RPPS,
que ouvira o Comité de Investimentos e analisard minimamente os seguintes
aspectos:

* Rentabilidade em relacdo aobenchmark;
« Volatilidade;
« [ndices de eficiéncia, como VaR e Indice de Sharpe;

* Regulamento, evidenciando as caracteristicas, natureza e enquadramento do
produto na Resolugao n® 4.963/2021 do Conselho Monetario Nacional e analise do
relatorio de agéncia de risco (se houver);

» As aplicagbes que apresentem prazos para desinvestimento, taxa de saida ou
outro tipo de cobran¢a que onerem o RPPS, inclusive prazos de caréncia e para
conversao de cotas de fundos de investimentos, deverao ser precedidas de analise do
Comité de Investimentos e anuéncia do responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a
sua compatibilidade com as obriga¢des presentes e futuras do regime;

» Os fundos de investimento onde os recursos do Regime Préprio de
Previdéncia Social de Santa Cruz forem alocados serdao avaliados levando em
consideracao a sua performance, risco e composicao de sua carteira. O benchmark
minimo para o segmento de renda fixa é o CDI - Certificado de Deposito
Interbancario, enquanto para o segmento de renda variavel é o IBOVESPA. O
monitoramento de nivel de exposicdo de risco no segmento de renda fixa sera o
"Valueat Risk" (VaR). Para avaliacdo do segmento de renda variavel sera adotada a
metrica "Tracking Error’, que corresponde a volatilidade da diferenca entre o retorno
de um ativo e seu benchmark.

14.1 Credenciamento das Institui¢des Financeiras e Veiculos de Investimentos
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O credenciamento das Instituicdes Financeiras e dos veiculos de investimentos
€ requisito prévio para as alocacdes de recursos do regime de previdencia.

14.2 Aberturas das Carteiras, Rating dos Ativos.

14.210s investimentos em cotas de fundos, independente do
segmento, ficam condicionados a prévia analise de carteira de ativos onde seja
possivel examinar, ao menos, 0 nome dos ativos, 0s vencimentos, as taxas de
negociagao, o valor de mercado dos ativos bem como seu percentual de distribuicao.

14.3 Confiabilidade das Instituicbes

De acordo com Artigo 21, paragrafo 2° da Resolugdo n°®4.963/2021 do
Conselho Monetario Nacional, oRPPS somente podera aplicar recursosem cotas de
fundos de investimento gquando atendidas, cumulativamente, as seguintes condi¢des:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja institui¢ao
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité
de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentagao do Conselho
Monetario Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50%
(cinquenta por cento) dos recursos sob sua administragao oriundos de regimes
proprios de previdéncia social;
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lll - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto
de prévio credenciamento, de que trata o inciso VI do & 1° do art. 1°, e sejam
considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos do regime proprio
de previdéncia social como de boa qualidade de gestao e de ambiente de
controle de investimento.

15. DA TRANSPARENCIA

O Regime Préprio de Previdéncia Social de Santa Cruz busca por meio da sua
Politica de Investimentos, estabelecer critérios de transparéncia e governanca em seus
processos internos de investimentos. Desta forma, foram definidos procedimentos

para divulgacao das informagdes relativas aos investimentos do regime previdenciario.
15.1 Disponibiliza¢do dos Resultados

* Disponibilizar aos segurados do RPPS a integra desta Politica de
Investimentos, bem como quaisquer altera¢des que vierem a ser efetuadas em até 30
dias apds a aprovacao, conforme Portaria MTP n© 1.467/2022;
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» Disponibilizar aos seqgurados do RPPS, no prazo de até 30 dias ap6s o
encerramento do meés, a composicao da carteira de investimentos do RPPS;

* Periodicamente disponibilizar aos segurados do RPPS, e enviar aoorgao
deliberativo doRegime Proprio de Previdéncia Social de Santa Cruzo relatorio de
gestdo que evidencie detalhadamente a rentabilidade, os riscos das diversas
modalidades de operacoes realizadas nas aplicacdes dos recursos do RPPS e a
aderéncia a politica anual de investimentos e suas revisoes.

15.2 Disponibiliza¢ao das informacdes

e Disponibilizar aos segurados do RPPS as informagoes contidas nos formuiarios
APR - Autorizacdo de Aplicacdo e Resgate, no prazo de até trinta dias,
contados da respectiva aplicacao ou resgate;

e Disponibilizar aos segurados do RPPS: os procedimentos de selecao das
eventuais entidades autorizadas e credenciadas; as informagdes relativas ao
processo de credenciamento de instituicdes para receber as aplicagdes dos
recursos do RPPS; e, relacdo das entidades credenciadas para atuar com o
RPPS e respectiva data de atualizacéo do credenciamento;

o Disponibilizar aos segurados do RPPS informacdes sobre as datas e locais das
reunides dos 6rgdos de deliberacdo colegiada e do Comité de Investimentos.

e Disponibilizar aos sequrados do RPPS os relatérios de rentabilidade e de
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aderéncia a Politica de Investimentos 2023 e aos limites das resolucbes
correspondentes.
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16. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos foi elaborada e planejada para orientar as
aplicacdes de investimentos para o exercicio de 2023, consideradas as projecoes
macro e microeconomicas no intervalo de doze meses. As revisdes extraordinarias,
quando houver necessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura do
mercado e/ou alteracao da legislacdo, deverao ser justificadas, aprovadas e
publicadas. As estratégias macro, definidas nesta politica deverdo ser integralmente

seguidas pelo Gestor de Recursos que, seguindo critérios técnicos, estabelecera as
diretrizes de alocagao especificas, de curto e médio prazo, para a obtencdo da meta
atuarial. Serdo levadas ao Regime Proprio de Previdéncia Social de Santa Cruz, para
avaliagao e deliberacao, as alteracoes deste documento. A Politica de Investimentos
do RPPS foi aprovada atraves da Ata da Reunido Ordinaria do Regime Proprio de
Previdéncia Social de Santa Cruz, realizada em 08 de 12 de 2022, disciplinada pela
Resolucao n® 4.963/2021 do Conselho Monetario Nacional e seu prazo de vigéncia
compreende o periodo de 01/01/2023 ateé 31/12/2023.
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Santa Cruz, 08 de 12 de 2022.

Colegiado Deliberativo do Regime Préprio de Previdéncia Social — RPPS:

| !
. Arimar Barbosa Guimardes Da Silva Soares ! 053.514.684-17 I . : E G dﬁ m
Adriana Maria De Souza 095.768.874-10 %W’* ’ww ] “‘w)b\
'm-mm , 680.691.974-04 9 i!i l[ N e{?dﬁ.
Francisco Miomllsom Coelho De Souza 080.930.154-77 ,m“ CiACon A 1 I M Sk
 Givaldo Nunes Costa 907.491.034-34 E '
Irenilda Siqueirl Sobra